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PROTEGO CASA DE BOLSA, S.A.DEC.V,

Notas a los estados financieros

Al 31 de marzo de 2005
(Cifras en millones de pesos de poder adquisitivo constante al 31 de marzo de 2005)

1. Historiay actividad de la compainiia.

Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., fue constituida el 6 de Enero del 2005, de
conformidad con la ley del Mercado de Valores, teniendo como actividad principal actuar
como intermediario en el mercado de valores, prestar y recibir todo tipo de asesoria
financiera, asi como realizar cualquier otra actividad econdmica que este comprendida
dentro de esta ley o cualquier otra disposicion que dicte la Comision Nacional Bancaria 'y
de Valores y las demas autoridades competentes. Inicid sus operaciones el pasado 14 de
marzo incursionando dentro del mercado de dinero bajo un criterio prudencial y
conservador.

2. Politicas de contabilidad significativas.

Los estados financieros que se acompafian reconocen los efectos de la inflacion en la
informacién financiera que presentan, como lo requieren las disposiciones normativas
contenidas en la circular Unica para casas de bolsa emitida por la CNBV el 6 de
Septiembre del 2004 y las contenidas en el boletin B-10 emitidas por el IMCP. De
acuerdo con dichas disposiciones normativas, se utilizé la UDI como factor de
actualizacion y la actualizacion de activos monetarios se hace con base a saldos
promedios diarios.

3. Disponibilidades.

El saldo de las disponibilidades esta constituido en su totalidad por depositos a la vista en
moneda nacional sin restriccion alguna. No se cuenta con metales amonedados ni
depositos en moneda extranjera.

4. Inversiones en valores.

Las inversiones en valores en titulos de deuda estan valuados a valor razonable el cual

incluye tanto el componente de capital, asi como los intereses devengados. Esta valuacion
se hace con base a valores de mercado.
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Al 31 de marzo de 2005 las inversiones en valores se integran como se muestra a
continuacion:

Titulos | Valor razonable |

Mercado de dinero: Pagaré con rendimiento liquidable al vto. | $38.15 |
Valores a liquidar: Bonos de desarrollo del gobierno federal | $20.09 |
Total: | $58.25 |

Al 31 de marzo de 2005 los ingresos por intereses se integran como se muestra a
continuacion:

Concepto | Importe |

Intereses por inversiones en valores y otros | $0.17 |
Premios cobrados por operaciones con titulos de mercado de dinero | $0.37 |
Total: | $0.54 |

La utilidad por compra-venta de valores durante el periodo del 1 de enero al 31 de marzo
de 2005 ascendi6 a $0.03.

La administracion de riesgos de Protego Casa de Bolsa sigue un enfoque integral. La casa
de bolsa estd expuesta a riesgos de mercado, riesgos de crédito, por emisores y
contrapartes, riesgos de liquidez, asi como operativos. Estos riesgos se monitorean
diariamente mediante el célculo del valor en riesgo y la pérdida esperada de la posicion,
entre otros. Asimismo, se mantiene un dialogo constante con todas las areas de tal suerte
que se conozcan y prevengan los riesgos informaticos y legales en los que se pueda
incurrir. Todo lo anterior se analiza de manera conjunta para generar la vision integral de
los riesgos que se enfrentan.

5. Operaciones de reportos (parte activa y pasiva).
Al 31 de marzo de 2005 los saldos netos deudores y acreedores por las operaciones de

reporto (Operaciones con Valores y Derivadas) se integra como se muestra a
continuacion:

Concepto | Deudor | Acreedor | Total |
Titulos a recibir | $299.89 | $0 | $299.89 |
Acreedores por reporto | ($0) | ($299.82) | ($299.82) |
Operaciones como reportada | $299.89 | ($299.82) | $0.07 |
Titulos a entregar \ ($0) | ($299.89) | ($299.89) |
Deudores por reporto | $299.82 | $0 | $299.82 |
Operaciones como reportadora | $299.82 | ($299.89 | ($0.07) |
Saldos deudores (acreedores) en ‘ ‘
operaciones de reporto $0.07 ($0.07) $0.00
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Los titulos objeto de las operaciones de reportos que realiz Protego Casa de Bolsa, S.A.
de C.V. al 31 de enero de 2005, son en su totalidad Bonos del Gobierno Federal y a un
plazo de 1 dia.

6. Otras cuentas por cobrar y Otras cuentas por pagar.

El 98.82% del saldo de Otras cuentas por cobrar (neto) representa “Efectivo a recibir por
liquidacién de operaciones”, el resto esta conformado por diversas cuentas de naturaleza
deudora a favor de Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V. EIl 99.94% del saldo de la cuenta
“Acreedores diversos y otras cuentas por pagar” estd conformado por “Efectivo a
entregar por liquidacion de operaciones”, el resto esta conformado por diversas cuentas
de naturaleza acreedora a cargo de Protego casa de Bolsa, S.A. de C.V.

7. Inmuebles, mobiliario y equipo (neto).

El método de depreciacidn utilizado para el mobiliario y equipo de oficina, asi como para
el equipo de cémputo es linea recta y las tasas utilizadas son 10% y 30%
respectivamente. Los activos se comienzan a depreciar a partir del siguiente mes de su
adquisicion.

8. Otros activos.

Se ha considerado capitalizar los gastos de organizacién asi como las mejoras a locales
arrendados, por lo que el método utilizado para su amortizacion es linea recta y las tasas
utilizadas son 10% y 5% respectivamente. Estos activos se comenzaron a amortizar a
partir del siguiente mes de haber incurrido en ellos.

9. Capital Contable.

El capital social estd representado por 550,000 acciones nominativas integramente
suscritas y pagadas de clase | serie O de libre suscripcion sin valor nominativo y con
derecho a voto.

10. Gastos por intereses.

Al 31 de marzo de 2005 los gastos por intereses se integran completamente por los
premios pagados por operaciones con titulos de mercado de dinero.

11. Gastos de Administracion.

Este rubro incluye la totalidad de los gastos de arranque de operaciones de la casa de
bolsa, motivo por le cual es elevado y representa el 98.07% del resulto neto.

12. Otros productos y gastos.
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El importe reflejado al 31 de marzo de 2005 en las cuentas de otros productos y gastos, es
el resultado por posicién monetaria originado por partidas no relacionadas con el margen
financiero (saldo acreedor y deudor respectivamente).



