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Dictamen de los auditores independientes al
Consejo de Administraciony Accionistas de
Protego Casa de Bolsa, S. A. de C. V.

Hemos examinado los balances generales de Protego Casa de Bolsa, S. A. de C. V., (la “Casa de Bolsa™) al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, las cuentas de orden relativas a operaciones por cuenta de terceros y por cuenia propia y
los estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo, que les son relativos, por los
afios que terminaron en esas fechas, Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Casa
de Bolsa. Nusgstra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos con base en nuestras
auditorias.

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditorfa generalimente aceptadas en México, las
cuales requieren que la auditor{a sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una seguridad razonable
de que los estados financicros no contienen errores importantes y de que estan preparados de acuerdo con los
criterios contables establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores {la “Comisién™) incluidos en las
Disposiciones de Caracter General aplicables a las Casas de Bolsa {(las “Disposiciones™). La auditorfa consiste en el
examen, con base en pruebas selectivas, de [a evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; asimisnmo, incluye la evaluacion de los criterios contables utilizados, de las estimaciones significativas
efectuadas por la Administracién y de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto.
Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinién.

En Ia Nota 1 a los estados financieros adjuntos, se describen las operaciones de ta Casa de Bolsa, las condiciones del
entorno econdmico y regulatorio asi como eventos significativos acontecidos en el gjercicio 2009, En la Nota 3 se
describen los criterios contables establecidos por la Comisi6n en las Disposiciones, asf como a emisién de oficios
generales que regulan el registro contable de ciertas transacciones y otras leyes aplicables, las cuales utiliza la Casa
de Bolsa para la preparacién de su informacidn financiera. En la Nota 2 se sefialan las principales diferencias entre
los criterios contables establecidos por la Comisién y las Normas de Inforacién Financiera Mexicanas, utilizadas
comiimente en la preparacién de estados financieros para otro tipe de sociedades no reguladas, asi como aquellas
originadas por las autorizaciones generales emitidas por la Comisidn para el registro de ciertas transacciones.

Deloitte se refiere a Deloille Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabd.dad imitada en el Reino Unido, y a su red
de firmas miembro, <ada una de ¢las come una entidad legal tinica e independiente. Conozca en vwwv.deloille.com/my/conoIcanos
ta descripcitn detalada de ls estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsy Umited y sus firmas miembro,



Deloitte

En nuestra opinidn, los estados financicros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Protego Casa de Bolsa, S. A. de C. V., al 31 de diciembre de 2610 y 2009, los
resultados de sus operaciones, las variaciones en e! capital contable y los flujos de efectivo, por los aftos que
terminaron en esas fechas, de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comision. Asimismo, en
nuestra opinidn, la informacion consignada en las cuentas de orden presenta razonablemente la situacion de
operaciones por cuenta de terceros y por cuenta propia y ha sido preparada de conformidad con los citados criterios
contables.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

C. P. C. Emesto Pineda Fresan
Registro en ia Administracion General
de Auditorfa Fiscal Federal Nam. 17044

21 de febrero de 2011
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Protego Casa de Bolsa, S, A.de C. V,
Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapulfepec

Estados de resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(En millenes de pesos)

2010 2009
Comisiones y tarifas cobradas $ 55 $ 26
Comisiones ¥y tarifas pagadas 10 5
Resultado por servicios 45 21
Utilidad por compraventa 58 47
Pérdida por compraventa {9 (17)
Ingresos por intereses 196 232
Gastos por intereses (191) (228)
Resultado por valuacidn a valor razonable i 4
Margen financiero por intermediacién 55 38
Ingresos totales de la operacién 100 59
Gastos de administracién y promocion 94 65
Resultado de la operacion 6 (6)
Otros productos 4 -
QOiros gastos ( ; ) -
Resultado antes de impuestos a la utilidad 9 (6)
Impuestos a la utilidad causados 2 -
Resultado antes de participacion en subsidiarias no
consolidadas y asociadas - (6)
Resultado neto b 7 b (6)

“Los presentes estados de resuliados se formularon de conformidad con los Criterios de
Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
con fundamento en lo dispuesto por los articulos 205, tltimo péarrafo, 210, segurido J)érrafo y
211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de
manera consistente, encontrandose reflejados todos los ngresos y egresos derivados de las
operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los perfodos arriba mencionados, las
cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones
legales y adminisfrafivas aplicables.”” Los estados financieros adjuntos han sido publicados
en las paginas de internet: www.protegoch.com.mx y www.cnbv.gob.mx.

“Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Conseje de Administracién bajo la
responsabilidad de los directivos que los suscriben.’

Serglo Sanchez Garcia José€ Juan Sanchez Tendilla
Director General Director de Administracién y Finanzas

Jorge Espinosa de los Reyes Davila Luis Arturo Hornedo Andrade
Director de Andlisis y Riesgos Auditor Interno

Ias notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Protego Casa de Bolsa, S. A. de C, V.,
Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec

Estados de flujos de efectivo

Por los aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(En millones de pesos)

2010 2009
Resultado neto . $ 7 $ (6)
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Utilidad 6 pérdida por valorizacion asociada a actividades de
inversion y financiamiento ¢} 4)
Depreciaciones y amortizaciones 2 i
8 N
Cambios de partidas relacionadas con la operacion en;
Inversiones en valores 0956 (1,604)
Deudores por reporto - (3)
Otros activos operativos 271 {299)
Acreedores por reporto (954) 1,598
Otros pasivos operativos (265) 299
Flujos netos de efectivo en actividades de operacidn 8 )]
Actividades de inversidn:;
Pagos por adquisicion de inmuebles, mobiliario y equipo 4 (2)
Flujos netos de efectivo en actividades de inversion Q)] )
Actividades de financiamiento:
Aportaciones de capital social - 38
Flujos netos de efectivo en actividades de financiamiento - 38
Incremento neto de disponibilidades 12 18
Efectivo y equivalentes al principio del afio 20 2
Efectivo y equivalentes al finai del afio 3 32 $ 20

“Los presentes estados de flujos de efectivo s¢ formularon de conformidad con los Criterios de
Contabilidad para Casas de Bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por los articulos 205, liimo pérrafo, 210, segundo parrafo y 211 de
la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera

consistente, encontrdndose reflejadas todas las entradas de efectivo y salidas de efectivo
derivadas de las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa durante los perfodos arriba

mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas pricticas bursatiles y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables.” Los estados financieros adjuntos han sido

publicados en las paginas de internet: www.protegoch.com.mx y wwy.cnbv.gob.mx.

“Los presentes estados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracion

bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.”

Sergio Sdanchez Garcia José Juan Sanchez Tendilta
Director General Director de Administracién y Finanzas
Jorge Espinosa de los Reyes Davila Luis Arturo Hornedo Andrade
Director de Andlisis y Riesgos Auditor Interno

Las notas adjuntas son parte integrante de ¢stos estados financieros.



Protego Casa de Bolsa, S. A.de C, V.
Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec

Notas a los estados financieros

Por los ailos terntinados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(En millones de pesos)

1.

Actlvidad y entorno regulatorio

Protego Casa de Bolsa, 8. A. de C, V. (la “Casa de Bolsa™) es una compafifa subsidiaria de Protego Asesores,
S. de R.L,, quien posee el 51% de las acciones representativas del capital social pagado de la Casa de Bolsa, la
cual fue constituida el 6 de enero de 2005, y es una sociedad autorizada por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Pablico (*SHCP”) para actuar como intermediario en ef mercado de valores. Sus operaciones estan
reguladas por la Ley del Mercado de Valores y sujetdndose a disposiciones de cardcter general por el Banco
de México y por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién™),

Las principales disposiciones regulatorias requieren un indice minimo de capitalizacin del 8% en funcién al
capital global de la Casa de Bolsa en relacién con los riesgos de mercado y de crédito en que incurra en su
operacion, la parte basica no podrd ser inferior al 50% del capital global. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
la Casa de Bolsa cumple con los requerimientos de capital,

En el gjercicio de 2010, los indicadores macroeconémicos en México reflejaron un comportamiento estable,
tal es el caso de la inflacién que fue del 4.29%, asf como el crecimiento en el PIB el cua! se estima sea del
4.5%, una apreciacion del tipo de cambio del délar americano en relacién con el peso de 5.48%, tasa de
desempleo estable y crecimiento en inversién y en consurno privado,

A continuacién se mencionan diversos eventos significativos durante 2009;

a) Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de enero de 2009, se acordd
incrementar el capital social por un monto de $38.

b) Mediante oficio No. 312-2/820222/2009, emitido por la Comisién, de fecha 25 de agosto de 2009,
autoriza a la Casa de Bolsa a comenzar con las operaciones de mercado de capitales, iniciando
operaciones a partir del mes de septiembre de 2009,

) Mediante oficio No. 3 12-2/820223/2009, emitido por la Comisién, de fecha 26 de agosto de 2009,
autoriza a la Casa de Bolsa a comenzar a operar como representante comiin de tenedores de valores y
entidad fiduciaria, iniciando operaciones a partir del 27 de agosto de 2009.

Dentro de las facultades que le corresponden a la Comisién, en su carécter de regulador, pudiera llevar a cabo
revisiones de 1a informacidn financiera de la Casa de Bolsa y requerir modificaciones a la misma,



Principales diferencias con Normas de Informacién Financiera aplicables en México

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con los criterios contables establecidos por la
Comisidn, los cuales, en los siguientes casos, difieren de las Normas de Informacién Financiera Mexicanas
(“NIF™), aplicadas cominmente en la preparacién de estados financieros para otro tipo de sociedades no
reguladas:

- Los deudores diversos no cobrados en los 60 6 90 dias siguientes a su registro inicial, dependiendo de
su naturaleza, y si estén identificados o no, se reservan en el estado de resultados, independientemente
de su posible recuperacién por parte de la Casa de Bolsa.

- Los Criterios contables de la Comisién permiten efectuar reclasificaciones hacia la categoria de titulos
conservados a vencimiento, o de titulos para negociar hacia disponibles para la venta previa
autorizacién expresa de la Comisién, sin embargo, de acuerdo con la Interpretacion a las Normas de
Informacién Financiera (“INIF”) No. 16, “Transferencia de categorfa de instrumentos financieros
primarios con fines de negociacion” no se requiere la avtorizacion expresa y solamente estan
permitidas estas transferencias, en casos inusuales y cuando los instrumentos financieros dejen de ser
negociados de manera activa, tienen una fecha definida de vencimiento y la entidad tiene la intencién,
como la capacidad, de conservarlos a vencimiento,

- T.a Participacién de los Trabajadores en las Utilidades (“PTU”) corriente y diferida se presenta en el
estado de resultados dentro del rubro de “Gastos de administracién y promocién®. De conformidad con
las NIF, la PTU corriente y diferida se presenta dentro del rubro de “Otros ingresos y gastos”.

- Se establecen definiciones del concepto de partes relacionadas en los criterios contables de ia
Comisidn, las cuales difieren de las establecidas por las NIF,

Principales politicas contables

Las politicas contables que sigue la Casa de Bolsa, estdn de acuerdo con los criterios contables establecidos
por la Comisi6n en las “Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Casas de Bolsa” (las
“Disposiciones™), en sus circulares, as{ como en los oficios generales que ha emitido para tal efecto, los cuales
requieren que la Administracién efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacidn de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Aiin cuando pueden Hegar a diferir de su efecto final, la Administracién
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias actuales,

De acuerdo con ef criterio contable A-1 de la Comisién, 1a contabilidad de la Casa de Bolsa se ajustard a las
NIF definidas por el Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de Normas de Informacién
Financiera, A.C., (“CINIF”), excepto cuando a juicio de la Comisién sea necesario aplicar una normatividad o
un criterio contable especifico, tomando en consideracién que las casas de bolsa realizan operaciones
especializadas.

Cambios en polfticas contables -
Cambios en las NIF aplicables a la Casa de Bolsa

A partir del 1 enero de 2010, entraron en vigor las siguientes NIF e Interpretaciones a las Normas de
Informacién Financiera (“INIF") promulgadas por el CINIF,

NIF C-1, “Efectivo y equivalentes de efectivo”- Requiere la presentacidn del efectivo y equivalentes de
efectivo restringido en el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo, a diferencia del Boletin C-1, que
requerfa la presentacion en forma separada; sustituye el término de inversiones temporales a la vista por el de
inversiones disponibles a la vista y considera como una caracterfstica de este tipo de inversiones, et
vencimiento hasta de tres meses a partir de la fecha de adquisicién.



Mejoras a las NIF 2010, Las principales mejoras que generan cambios contables, son:

NIF B-1, “Cambios contubles y correcciones de errores”- Se amplian las revelaciones cuando Ia compafiia
aplica una nueva norma particular,

NIF B-2, “Estado de flujos de efectivo”- Se requiere mostrar un renglén por separado, denominado efectos
por cambios en el valor del efectivo, los efectos en los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo por
cambios en su valor resultante de fluctuaciones en el tipo de cambio y en su valor razonable, ademias de los
efectos por conversién a la moneda de informe de los saldos y fiujos de efectivo de operaciones extranjeras y
de los efectos de inflacion asociados con los saldos y flujos de efectivo de cualquiera de fas entidades que
conforman la entidad y gue se encuenire en un entorno econdmico inflacionario.

NIF B-7, “Adquisiciones de negocios” - Se precisa que el reconocimiento de activos intangibles o
provisiones cuando el negocio adquirido tiene un contrato en condiciones favorables o desfavorables en
relacién con el mercado, s6io procede cuando el negocio adquirido es el arrendatario y el contrato es de
arrendamiento operativo. Este cambio contable se reconoce en forma retrospectiva sin ir més alla det 1 de
enero de 2010.

NIF C-7, “Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes” - Se modifica la forma mediante Ia
cual se determinan los efectos derivados de incrementos en el porcentaje de participacién en una asociada.
Asimismo, se establece que los efectos determinados por incrementos o disminuciones en el porcentaje de
participacién en la asociada se deben reconocer en el rubro de participacion en los resultados de asociadas y
no en ¢l rubro de partidas no ordinarias.

NIF C-13,”Partes relacionadas™ - Se requiere que en caso de que la controladora directa o la controladora
principal de fa entidad informante no ernitan estados financieros disponibles para uso piiblico, la entidad
informante debe revelar el nombre de la controladora, directa o indirecta, mas proxima, que emita estados
financieros disponibles para uso publico.

A continuacion se describen las polfticas contables nids importantes que sigue la Casa de Bolsa:

Unidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2010 y
2009 incluyen saldos v transacciones en pesos de diferente poder adquisitivo.

Reconocimiento de los efectos de la inflacidn en la informacion financiera - A partir dei 1 de enero de
2008, la Casa de Boisa al eperar en un enforno no inflacionario, suspendié el reconocimiento de los efectos de
la inflacion. Hasta el 31 de diciembre de 2007, dicho reconocimiento resulté principalmenie, ¢n ganancias o
pérdidas por inflacién sobre partidas no monetarias y monetarias.

La Casa de Bolsa mantienc en sus activos, pasivos y capital contable, los efectos de reexpresién determinados
hasta el iltimo perfodo en el que operé en un entorno inflacionario, es decir, hasta el 31 de diciembre de 2007,
como se menciond anteriormente. Estos efectos se han dado de baja en la fecha y con el mismo
procedimiento, con los que s¢ dan de baja los activos y pasivos o componentes det capital contable a los que
pertenecian tales efectos. En los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se presentan
{fmicamente los efectos de reexpresion vigentes determinados en periodos anteriores y que todavia no se han
dado de baja.

De acuerdo con lo establecido en la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, un entorno econdmico no
inflacionario es cuando la inflacién acumulada de los fres ejercicios anuales anteriores es menor que el 26% y,
ademds, de acuerdo con los prondsticos econdmicos de organismos oficiales, se identifica una tendencia en
ese mismo sentido: inflacién baja. La inflacion acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, es 14.48% y 15.01% v, respectivamente; por lo tanto, el entorno econémico
califica como no inflacionario en ambos ejercicios. Los porcentajes de inflacién por los afios que terminaron
el 31 de diciembre de 2010 y 2009 fueron 4.40% y 3.57%, respectivamente,

Disponibilidades - El efectivo se presenta a valor nominal y sus equivalentes se valian a valor razonable.



Titulos para negociar - Los titulos para negociar representan inversiones en valores de instrumentos de
deuda, en posicién propia, en donde se tiene a intencién de vender, obteniendo ganancias derivadas de las
diferencias en precios que resulten de las operaciones de compraventa. Al momento de su adquisicién, se
reconocen inicialmente a su valor razonable. Posteriormente, se valtian a su valor razonable, el cual es
determinado por el proveedor de precios contratado por la Casa de Bolsa conforme a lo establecido por la
Comision. Por otro lado, el costo se determina por el método de costos promedio. La diferencia entre el costo
de las inversiones de instrumentos de deuda més el interés devengado con respecto a su valor razonable se
registra en el estado de resultados en el rubro de “Resultado por intermediacién” y estos efectos de [a
valuacién tendrdn el cardcter de no realizados para reparto a sus accionistas, hasta en tanto no se realicen.

Dentro de este rubro se registran las “Operaciones fecha valor” que corresponden a operaciones de
compraventa de valores asignados no liquidados, las cuales se valtian y registran como titulos para negociar,
registrando la entrada y salida de los titulos objeto de la operacién al momento de concertacién contra la
cuenta liquidadora deudora o acreedora correspondiente. En caso de que el monto de fos titulos para negociar
sea insuficiente para cubrir el importe de los titulos por entregar de estas operaciones, el saldo acreedor se
presenta en el rubro “Valores asignados por liquidar®,

En relacion con los titulos restringidos ver politica contable de operaciones de reporto.

Los criterios contables de la Comisién permiten efectuar reclasificaciones hacia titulos conservados a
vencimiento o de tftulos para negociar hacia disponibles para la venta, previa autorizacién expresa de la
Comisidn.

Deterioro en el valor de un fftulo - Las entidades deberan evaluar si a la fecha del balance general existe
evidencia objetiva de que un tifulo est4 deteriorado.

Se considera que un tftulo estd deteriorado y, por lo tanto, se incurre en una pérdida por deterioro, si y solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron posteriormente al
reconocimiento inicial del titulo, mismos que tuvieron un impacto sobre sus flujos de efectivo futuros
estimados que puede ser determinado de manera confiable, Es poco probable identificar un evento finico que
individualmente sea la causa del deterioro, siendo més factible que el efecto combinado de diversos eventos
pudiera haber causado el deterioro. Las pérdidas esperadas como resultado de eventos futuros no se
reconocen, no importando que tan probable sean.

Operaciones de reporto — Las operaciones de reporto son aquellas por medio de 1a cual el reportador adquiere
por una suma de dinero la propiedad de titutos de crédito, y se obliga a transferir ai reportado la propiedad de
otros tantos titulos de la misma especie, en el plazo convenido y contra reembolso del mismo precio mds un
premio. El premio queda en beneficio del reportador, salvo pacto en contrario,

Las operaciones de reporto para efectos legales son consideradas como una venta en donde se establece un
acuerdo de recompra de los activos financieros transferidos. No obstante, la sustancia econdmica de las
operaciones de reporto es la de un financiamiento con colateral, en donde Ia reportadora entrega efectivo
como financiamiento, a cambio de obtener activos financieros que sirvan como proteccién en caso de
incumplimiento.

Las operaciones de reporto se registran como se indica a continuacion;

En la fecha de contratacién de ia operacidn de reporto, actuando la Casa de Bolsa como reportada, se
reconoce la entrada del efectivo o bien, una cuenta liquidadora deudora, asf como una cuenta por pagar a su
valor razonable, inicialmente al precio pactado, lo cual representa la obligacién de restituir dicho efectivo a la
reportadora. La cuenta por pagar se valuard posteriormente durante la vida del reporto a valor razonable
mediante el reconocimiento del interés por reporto de acuerdo al método de interds efectivo en los resultados
del ejercicio.
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En relacién con el colateral otorgado, si el colateral no cumple con fos requisitos para ser dados de baja, la
Casa de Bolsa presentar4 el activo financiero en su balance general como restringido, toda vez que conserva
los riesgos, beneficios y control de los mismos; es decir, que si existiera cualquier cambio en el valor
razonable, devengamiento de intereses o se decretaran dividendos sobre los activos financieros otorgados
como colateral, la reportada es quien se encuentra expuesta, vy por tanfo reconoce, a dichos efectos en sus
estados financieros, y se vallia conforme a los criterios anteriormente descritos, hasta el vencimiento del
reporta,

Actuando la Casa de Bolsa como reportadora, en ia fecha de contratacién de la operacidn de reporto se
reconoce fa salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por
cobrar a su valor razonable, inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el
efectivo entregado. La cuenta por cobrar se valuara posteriormente durante la vida del reporto a valor
razonable mediante el reconocimiento del interés por reporto de acuerdo al método de interés efectivo en los
resultados del ejercicio. :

En relacion con el colateral recibido, la Casa de Bolsa reconoceré el colateral recibido en cuentas de orden,
siguiendo para su valuacion los lineamientos establecidos en el criterio B-9 “Custodia y administracién de
bienes” (“Criterio B-9"), hasta el vencimiento del reporto,

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a efectivo, la transaccion es motivada
para obtener un financiamiento en efectivo destinando para ello activos financieros como colateral; por su
parte, la reportadora obtiene un rendimiento sobre su inversién a cierta tasa y al no buscar algin valor en
especifico, recibe activos financieros como colateral para mitigar la exposicion al riesgo crediticio que
enfrenta respecto a la reportada, En este sentido, 1a reportada paga a la reportadora intereses por &l efectivo
que recibid como financiamiento, calculados en base en la tasa de reporto pactada. Por su parte, la reportadora
consigue rendimientos sobre su inversidn cuyo pago se asegura a través del colateral,

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadasa valores, la intencién de fa
reportadora es acceder temporalmente a ciertos valores especificos que posee la reportada, otorgando efectivo
como colateral, et cual sirve para mitigar la exposicioén al riesgo que enfrenta la reportada respecto a la
reportadora. A este respecto, la reportada paga a la reportadora fos intereses pactados a la tasa de reporto por
el financiamiento implcito obtenido sobre el efectivo que recibi6, donde dicha tasa de reporto es
generalmente menor a la que se hubiera pactado en un reporto “orientado a efectivo”.

Las operaciones de reportos realizadas en Ia Casa de Bolsa son del tipo “orientadas a efectivo™.

Colaterales otorgados y recibidos distintos a efectivo en operaciones de Reporto - En relacion al colateral en
operaciones de reporto otorgado por la reportada a la reportadora (distinto a efectivo), la reportadora reconoce
el colateral recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacién los lineamientos relativos a las
operaciones de custodia establecidos en el Criterio B-9. La reportada reclasifica el activo financiero en su
balance general, y se presenta como restringido, para lo cual se siguen las normas de valuacion, presentacion y
revelacion de conformidad con el criteric de contabilidad correspondiente,

Cuando la reportadora vende el colateral o lo entrega en garantia, se reconocen los recursos procedentes de la
transaceion, asi como una cuenta por pagar por la obligacidn de restituir el colateral a la reportada (medida
inicialmente al precio pactado), la cual se valta, para ¢l caso de su venta a valor razonable o, en caso de que
sea dado en garantfa en otra operacién de reporto, a su costo amortizado (cualquier diferencial entre el precio
recibido y el valor de la cuenta por pagar se reconoce en los resultados del gjercicio).

Asimismo, en el caso en que la reportadora se convierta a su vez en reportada por la concertacién de ofra
operacién de reporto con el mismo colateral recibido en garantfa de la operacién inicial, el interés por reporto
pactadoe en la segunda operacion se deberd reconocer en los resultados del gjercicio conforme se devengue, de
acuerdo al método de interés efectivo, afectando la cuenta por pagar valuada a costo amortizado mencionada
anteriormente,

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos por la reportadora se cancelan cuando la operacién
de reporto llega a su vencimiento o exista incumplimiento por parte de la reportada.
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Tratandose de operaciones en donde la reportadora venda, o bien, entregue a su vez en garantia el colateral
recibido (por ejemplo, cuando se pacta otra operacion de reporto o préstamo de valores), se lleva en cuentas
de orden el control de dicho colateral vendido o dado en garantfa siguiendo para su valuacién las normas
relativas a las operaciones de custodia del Criterio B-9,

Las cuentas de orden reconocidas por colaterales recibidos que a su vez hayan sido vendidos o dados en
garantfa por la reportadora, se cancelan cuando se adquiere el colateral vendido para restituirlo a la reportada,
o bien, la segunda operacién en la que se dio en garantfa el colateral llega a su vencimiento, o exista
incumplimiento de la confraparte.

Ofras cuentas por cobrar y por pagar, neto - Los saldos de las cuentas liquidadoras activas y pasivas,
representan principalmente las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa por compras y ventas de valores
en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. (la “Bolsa™), los cuales, se registran el dia en que se efectiian y
se liquidan en un plazo hasta de 72 horas.

Las otras cuentas por cobrar se registran al valor pactado o, en su caso, al efectivamente pagado y se valtian al
valor estimado de recuperacion,

Mobiliario y equipo, nefo - El mobiliario y equipo se registra al costo de adquisicién, la depreciacién y
amortizacién relativa se registra aplicando, al costo de las adquisiciones, un porcentaje determinado con base
en la vida 0til econdmica estimada de los mismos. Los activos que provienen de adquisiciones hasta el 31 de
diciembre de 2007, se actualizaron aplicando factores derivados de las UDIS desde la fecha de adquisicién
hasta esa fecha, La depreciacién y amortizacién relativa se registra aplicando al costo actuatizado hasta dicha
fecha, un porcentaje determinado con base en la vida Witil econémica estimada de los mismos.

Inversiones permanentes en acclones - Las inversiones permanentes en acciones representan la inversién en
Protego CB Servicios, S. de R.L. (compafiia subsidiaria), la cual no tiene operaciones y no se consolida
debido a que no es material con respecto a Ia situacién financiera de la Casa de Bolsa, Esta inversin se valta
con base en el método de participacién, Conforme a este método, el costo de adquisicién de las acciones se
modifica por la parte proporcional de los cambios en las cuentas del capital contable de dicha subsidiaria,
posteriores a la fecha de la compra, La participacién de la Casa de Bolsa en el resultado de esta compafifa se
presenta por separado en el estado de resultados,

Impnestos a la utilidad - El Impuesto Sobre la Renta (“ISR”) y el Impuesto Empresarial a Tasa Unica
(“IETU”) se registran en los resultados del afio en que se causan. Para reconocer el impuesto diferido se
determinar4 si, con base en proyecciones financieras y fiscales, la Casa de Bolsa causara ISR o [ETU y
reconoce el impuesto diferido que corresponda al impuesto que esencialmente pagara, La Casa de Bolsa
determina el impuesto diferido sobre las diferencias temporales, fas pérdidas fiscales y los créditos fiscales,
desde el reconocimiento inicial de las partidas y al final de cada perfodo. El impuesto diferido derivado de las
diferencias temporales se reconoce utilizando el método de activos y pasivos, que es aquel que compara los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos: De esa comparacién surgen diferencias temporales, tanto
deducibles como acumulables, que sumadas a las pérdidas fiscales por amortizar y partidas pendientes de
dedugcir, se les aplica la tasa fiscal a las que se reversaran las partidas,

La Administracién de la Casa de Bolsa registra una estimacion por impuesto diferido no recuperable con el
objeto de reconocer solamente el impuesto diferido activo que consideran con alta probabilidad y certeza de
que pueda recuperarse; de acuerdo con las proyecciones financieras y fiscales preparadas por las mismas, El
impuesto diferido es registrado utilizando como contra cuenta resultados,

Otros activos — Corresponden en su mayorfa a las mejoras a locales arrendados, se registran a su costo y se
amortizan con base en la vida del contrato de arrendamiento o 1a vida Gtil econdmica del activo, el menor,
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Deterioro de activos de larga duracidn en uso — La Casa de Bolsa revisa el valor en libros de los activos de
larga duracién en uso, ante la presencia de algin indicio de deterioro que pudiera indicar que el valor en libros
pudiera no ser recuperable, considerando el mayor del valor presente de fos flujos netos de efectivo futuros o
el precio neto de venta en ¢l caso de su eventual disposicidn. El deterioro lo registra si el valor en libros
excede al mayor de los valores antes mencionados, Los indicios de deterioro que se consideran para estos
efectos, son entre otros, las pérdidas de operacién o flujos de efectivo negativos en el periodo si es que estén
combinados con un historial o proyeccién de pérdidas, depreciaciones y amortizaciones cargadas a resultados
que en términos porcentuales, en relacion con los ingresos, sean substancialmente superiores a las de
ejercicios anteriores, o los servicios que se prestan, competencia y otros factores econdmicos y legales.

Beneficios a los empleados - De acuerdo con ia Ley Federal del Trabajo, la Casa de Bolsa tiene obligaciones
por concepto de indemnizaciones y primas de antigitedad pagaderas a empleados que dejen de prestar sus
servicios bajo ciertas circunstancias, asimismo, existen otras obligaciones que se derivan de los contratos de
trabajo. La politica de la Casa de Bolsa es registrar los pasivos por indemnizaciones y prima de antigliedad a
medida que se devengan de acuerdo con célculos actuariales basados en el método de crédito unitario
proyectado, utilizando tasas de interés real, seglin se indica en la Nota 13 a los estados financieros,

Parfticipacion de los frabajadores en las utilidades (“PTU”) - La PTU se registra en los resultados del afio en
que se causa y sé presenta en el rubro de gastos de administracion y promocidn en el estado de resultados
adjunto. La PTU diferida se determina por las diferencias temporales que resultan de la comparacién de los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos ¥ se reconoce sélo cuando sea probable la liquidacién de
un pasivo o generacién de un beneficio, y no exista algin indicio de que vaya a cambiar esta situacion, de tal
manera gue dicho pasivo o beneficio no se realice,

Provisiones - Se reconoce cuando se tiene una obligacién presente como resultado de un evento pasado, que
probablemente resulte en la salida de recursos econdmicos y que pueda ser estimada razonablemente.

Efectos de actualizacidon patrimmonial - Representa ¢l capital contribuido y ganado actualizado hasta el 31 de
diciembre de 2007, utilizando el factor derivado del valor de a UDL A partir del ejercicio de 2008, al operar
la Casa de Bolsa en un enforno no inflacionario no se reconocen los efectos de inflacién del periodo para el
capitat contribuido y ganado.

Reconocimiento de ingresos por servicios, asesoria financlera y resultado de compra-venta de valores - Las
comisiones y tarifas generadas por las operaciones con valores de clientes asf como los resultados por compra-
venta de valores son registradas en el momento en que se realizan independientemente de su fecha de
liquidacion.

Ingresos y gastos - Se registran conforme se generan o devengan de acuerdo con los contratos celebrados con
los clientes. '

Resultado integral - Bl importe del resultado integral que se presenta en el estado de variaciones en ¢l capital
contable, es el efecto de transacciones distintas a las efectuadas con los accionistas de 1a Casa de Bolsa
durante el perfodo y esta representado por el resultado neto,

Estado de flujos de efectivo - El estado de flujos de efectivo representa la generacién o aplicacion de recursos
de la Casa de Bolsa durante un perfodo determinado y su principal objetivo consiste en mostrar informacién
sobre la capacidad de la entidad para generar el efectivo y los equivalentes de efective, asf como ta manera en
que son utilizados dichos flujos de efectivo para cubrir sus necesidades,

El flujo de efectivo en conjunto con el resto de los estados financieros proporciona informacién que permite
evaluar fos cambios en los activos y pasivos de la Casa de Bolsa y en su estructura financiera.
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Cuentas de orden-
- Efectivo de clientes y valores recibidos en custodia, garantia y administracion:
El efectivo y los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia, garantia y administracién en

la Casa de Bolsa se reflejan en las cuentas de orden respectivas y fueron valuados con base en ef precio
proporcionado por el proveedor de precios,

a. El efectivo se deposita en Instituciones de Crédito en cuentas de cheques distintas a las de la
Casa de Bolsa,
b, Los valores en custodia y administracién estin depositados en la 8.D. Indeval, S.A. de C,V. (la

“S.D. Indeval™),

C. Las operaciones en reporto que se presentan dentro de operaciones por cuenta de clientes, es un
dato informativo, el cual indica el volumen de operaciones en reporto que se opera por cuenta
de terceros, registrados de conformidad con lo sefialado en el criterio B-3 “Reportos™,

- Colaterales recibidos.:

Su saldo representa el total de colaterales recibidos en operaciones de reporto actuando la Casa de
Bolsa como Reportadora.

- Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia:

El saldo representa el total de colaterales recibidos en operaciones de reporto actuando 1a Casa de Bolsa
como reportadora, que a su vez hayan sido vendidos por la Casa de Bolsa actuando como reportada,

- Fideicomisos Administrados:
Se registra el valor de los bienes recibidos en fideicomiso, levandose en registros independientes los
datos relacionados con la administracién de cada uno.
4, Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, el rubro de disponibilidades se integra como sigue;

2610 2009
Depésitos en instituciones de crédito Y 11 $ 3
Disponibilidades restringidas 21 17
Total $ 32 $ 20

Las disponibilidades restringidas se encuentran representadas por efectivo en garantfa a Contraparte Central de
Valores de México, 8. A. de C. V. como paite de la liquidacién de operaciones de mercado de capitales.
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5, Inversiones en valores

La Administracion de Casa de Bolsa ha determinado que las inversiones en valores se clasifiquen como ttulos
para negociar, y se integran como sigue:

2010 2009
Restringidos Sin restriceidn Total Total
Instrumentos de deuda:
Valores gubernamentales-
Bonos de desarroifo del
Gobierno Federal
{(BCNDES) $ 527 S 49 $ 576 g 1,564
Bonos de Proteceion al
Ahorro 120 - 120 87
b 647 3 49 S 696 § 1,651
6. Operaclones de reporto

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los saldos deudores y acreedores en operaciones de reporto se integran en
el balance como sigue:

20180
Plazo Inversiones
Promedio Ndimero de titulos en Valores (1) Neto en activo Neto enr pasivo
Provenientes de titulos a negociar
Titulos gubernamentales-
Bonos de desarrollo del Gobiemo
federal (BONDES) 3 5,284,993 $ 527 $ - 3 527
Bonos de Proteccidn at Ahorro 3 1,195,116 120 - 120
Subtotal 6,480,109 647 - 647
Reportos con titulos adquiridos en
reporto
Certificados de la Tesorerfa de la
Federacién (CETES) 3 30,000,000 3 - $ 296 8 296
Bonos de desarrofle del gobierno
federal (BONDES) 3 3,215,765 - 321 321
Bonos de Proteccidn al Ahorro 3 9,486,269 - 948 948
Subtotal 42,702,034 - 1,565 1,565
Total operaciones en reporto - __.49,182,143 & 647 3 1,565 $ 2,212
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2009

Plazo Inversiones
Promedio Niimero de titulos en Valores (1) Neto en activo Neto en pasivo
Provenientes de titulos a negociar
Titulos gubernamentales-
Certificados de la Tesoreria de la ) :
Federacién , 4 30,703 $ - $ - b -
Bonos de desarrollo del Gebierno
federal 4 15,154,032 1,512 - 1,514
Instrumentos del IPAB 4 875,077 87 - 87
Subtotal 16,059,812 1,599 - 1,601
Reportos con titulos adquiridos en
reporto
Bonos de desarrollo del gobierno
federal 4 14,851,643 $ - $ 1,477 3 1,477
Instrwmentos del IPAB 4 9,290,083 : - 925 925
Subtotal 24,141,726 - 2402 2,402
Total operaciones en reporto ‘ 40,201,538 b 1,599 b 2,402 8 4,003
(1)  Supresentacion en el activo, es como tftulos restringidos en el rubro de inversiones en valores.
Al31 de diciembre de 2010 y 2009, se encuentra registrado en cuentas de orden el cotateral recibido por las
compras efectuadas en reporto valuado a valor de mercado, por un importe de $1,565 y $2,399,
respectivamente. Asimismo, se encuentran registrados los colaterales recibidos y vendidos o entregados en
garantia, los cuales ascienden a $1,565 y $2,399, respectivamente.
En los resultados del ejercicio de 2010 y 2009 se reconocieron $117 y $111 como premios cobrados
respectivamente. Asimismo, se reconocieron $191 y $228 como premios pagados, respectivamente.
De acuerdo con el Boletin “B-3" el saldo del balance por operaciones en reporto se presenta compensada,
misma que se integra por sus saldos deudores y acreedores como a continuacién se detalia;
2010 2009
Deudores por operaciones de Reporto $ 1,565 % 2,402
Acreedores por operaciones de Reporto {2.212) (4,003)
Total : 3 647y 8 (1,601}
7. Otras cuentas por cobrar _
Al 31 de diciembre, las otras cuentas por cobrar, se integran como sigue;
2010 2009
Comisiones por cobrar o $ 5 % 4
Deudores de liquidacién por operaciones _ 20 293
Otras cuentas por cobrar 2 1
Total _ ‘ b 27 b 298
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8.

9,

10,

Mobiliarie y equipo, neto

Al 31 de diciembre, el mobiliario y equipo, se integran como sigue:

2010 2009
Mobitiario y equipo de cémputo $ 17 $ 14
Menos - Depreciacion acumulada 11 10
Total $ 6 § 4
Los porcentajes de depreciacion y amortizacién anual se indican a continuacién:
Tasa de depreciacién
Y%
Mobiliario y equipo 14.28%
Equipo de computo 30.00%
Otros activos, neto
Al 31 de diclembre, otros activos se integran como sigue:
2010 2009
Mejoras a locales arrendados $ 1 $ 1
Gastos de organizacioén 6 5
7 6
Menos — Amortizacién acumulada 4 3
3 3
Depbsitos en garantfa 2 2
Total 8 5 8 5
Las mejoras a locales arrendados se amortizan en el periodo del contrato de arrendamiento y los gastos de
organizacion a una tasa del 10% anual,
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre, acreedores diversos y otras cuentas por pagar se integran como sigue:
2010 2009
Provisidn para obligaciones laborales hY 1 $ 1
Impuestos por pagar 7 5
Acreedores diversos 11 7
3 19 $ 13
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11.  Cuadro comparativo de vencimientos de los principales activos y pasivos

A continuacién se muestran los plazos de vencimientos de los principales rubros de activo y pasivo al 31 de

diciembre:
20140 20029
Hasta De t aflo
Activos 1 afio ¢n adelante Total Total
Disponibilidades 3 32 $ - $ 32 3 20
Titulos para negociar 696 - 696 1,651
Otras cuentas por cobrar 27 - 27 298
Total activos $ 755 b - ) 755 s 1,969
Pasivos
Saldos acreedores en
operaciones de reporto  § 647  § - b 647 % 1,601
Acreedores por
liquidacion de
operaciones 20 - 20 293
Acreedores diversos y
otras cuenfas por pagar i8 i 19 13
Total pasivos 685 1 686 1,907
Activos menos pasivos § 70 $ a1 3 69 3 62

12, Transacciones y adeudos con compaiiias relacionadas

La Casa de Bolsa lleva a cabo operaciones enfre empresas relacionadas, la mayoria de las cuales origina
ingresos a una entidad y egresos a otra.

Los saldos por cobrar y por pagar con compaiifas relacionadas al 31 de diciembre, ascienden a:

2010 2009
Pasivos-

Servicios administrativos $ 3 $ i

Las principales transacciones realizadas con compaiifas relacionadas y afiliadas son (a valores nominales):

2010 2009
Egresos por-
Servicios administrativos S 10 i 7
. Comision por originacién 8 4 $ I
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13.

Beneficios a los empleados (cifras en pesos)

De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, la Casa de Bolsa tiene obligaciones por concepto de
indemnizaciones y primas de antigliedad pagaderas a empleados que dejen de prestar sus servicios bajo ciertas
circunstancias, asimismo, existen otras obligaciones que se derivan de los contratos de trabajo.

La Casa de Bolsa registra anualmente el costo neto del periodo que cubra el pasivo neto proyectado por prima
de antigiiedad y el pasive por remuneraciones al término de la relacién laboral por causas distintas de
reestructuracién, a medida que se devenga de acuerdo-con célculos actuariales efectuados por peritos
independientes. Estos célculos estdn basados en el método de crédito unitario proyectade con base en
pardmetros establecidos por la Comisién. Por lo tanto, se estd provisionando el pasivo que a valor presente
cubrird la obligacién por beneficios proyectados, a la fecha estimada de retiro del conjunto de empleados que
laboran en la Casa de Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, {a Casa de Bolsa amortiza las variaciones en supuestos para el plan de
primas de antigiledad en 2.9 afios, con base en la vida laboral promedio remanente.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los saldos y movimientos de las obligaciones laborales derivadas de los
planes de beneficios definidos de la Casa de Bolsa, en donde se incluyen, primas de antigtiedad e
indemnizaciones, se muestran como sigue {en pesos):

2010 2009

Obligacicnes por Beneficios Definidos {OBD) $ 1,618,745 $ £,333.950

Pasivo no fondeado _ 1,618,745 1,333,950
Partidas pendientes de amortizar:

Pasivo de transicién (330,077 (495,114)

Modificaciones al plan 164,511 267,329

Ganancias actuariales no reconocidas (8.102) (6,139)

Pasivo neto proyectado $ 1,445.077 § 1,100,026

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, ¢l pasivo neto proyectado correspondiente a las remuneraciones al
término de la relacion laboral por causas distintas de reestructuracion asciende a $1,445,077 y $1,100,026,
respectivamente (en pesos).

El costo neto del periodo se integra como sigue (en pesos):

2010 2009
Costo de servicios del affo $ 223,074 $ 129,634
Interés del afio - 11,252
Costo financiero 98,800 71,192
Amortizacién de pérdidas acfuariales 62,332 62,231
(Ganancia) pérdida actuarial del perfodo (39,155) 195,797
Costo neto del perfodo 3. 345,051 $ 470,106

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, Ia Casa de Bolsa no tiene saldo por obligaciones por beneficios definidos
(OBD) de primas de antigliedad ¢ indemnizaciones.
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Las hip6tesis econdmicas utilizadas a tasas nominales en 2010 y tasas reales en 2009 fueron:

2010 2009
Tasa de descuento 8.00% 8.50%
Tasa de incremento de salarios 4.00% 4.50%

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, no existe fondo constituido para primas de antigiiedad o remuneraciones
al término de la relacién laboral por causas distintas de reestructuracion.,

El movimiento del pasivo neto proyectado fue commo sigue (en pesos):

2010 2009
Saldo inicial (nominal) $ 1,100,026 $ 629,920
Ajuste actuarial de saldo inicial 345,051 470,106
Pasivo neto proyectado 3 1,445,077 $ 1,100,026

Cambios en ¢l valor presente de la obligacion por beneficios definidos (en pesos):

2010 2009

Valor presente de la obligacién por beneficios detinidos

al 1 de enero de 2010 3 1,333,950 3 1922 407
Costo laboral del servicio actual total 223,074 140,886
Costo financiero 98,300 71,192
(Ganancia) Pérdida actuarial por estimacion OBD (37.079 199.465
Valor presente de Ia obligacién por beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2010 3 1,618,745 b 1,333,950

Impuestos a la utilidad

Régimen de impuesto sobre la renta y al impuesto empresarial a tasa vinica — La Casa d-e Bolsa esté sujeta
en 2010 y 2009 al ISR y al IETU.

E1 1SR se calcula a la tasa del 30% para los aflos de 2010 a 2012 y 28% para 2009, y serd 29% para 2013 y
28% para 2014.

El IETU grava las enajenaciones de bienes, las prestaciones de servicios independientes y el otorgamiento del
uso o goce temporal de bienes, en los términos definidos en dicha ley, menos ciertas deducciones autorizadas.
El impuesto por pagar se calcula restando al impuesto determinado ciertos créditos fiscales, tales como
créditos por inversidn, créditos por salarios y servicios personales subordinados ademés del ISR causado en el
¢jercicio.

Como regla general, los ingresos, las deducciones y ciertos créditos fiscales se determinan con base en flujos
de efectivo que se generaron a pattir del 1 de enero de 2009, sin embargo, la Casa de Bolsa respecto de los
servicios por los que paguen y cobren intereses lo determinan a través del margen de intermediacion con base
en lo devengado. A partir de 2010 la tasa de IETU es 17.50% vy para 2009 fue 17.0%.

El impuesto a la utilidad causado es el que resulta mayor entre el ISR y el IETU.
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Con base en los supuestos determinados y proyecciones financieras determinadas por la Administracién, de
acuerdo con lo que se menciona en la INIF 8, “Efectos del Impuesto Empresarial a Tasa Unica”, la
Administracién considera que esencialmente pagard IETU en el corto plazo, por lo tanto, causard IETU
diferido con cargo al rubro de impuestos a Ia utilidad en el estado de resultados por $33,000 (cifras en pesos)
en el ejercicio de 2010. Los principales conceptos que originan el saldo del pasivo por IETU diferido, al 31 de
diciembre de 2010 son: Mobiliario y equipo, equipo de computo y gastos de organizacion,

Las pérdidas fiscales actualizadas pendientes de amortizar que pueden disminuirse de utilidades fiscales de
ISR no se inchuyeron en la determinacién del impuesto diferido de 2010, porque ta Casa de Bolsa estima que
causard esencialmente IETU. Los afios de vencimiento y sus montos actualizados al 31 de diciembre de 2010
SOH

Pérdida fiscal

Vencimiento amortizable
2015 $ 28
2016 16
2017 22
2018 16
2019 IR § §
Total $ 93

La conciliacién de la tasa legal del IETU y la tasa efectiva expresadas como un porcentaje de la utilidad antes
de impuestos a la utitidad es:

2010
Tasa Legal 17.50%
Ingresos no cobrados (8.371)%
Gastos no pagados 2.54%
Provisiones 1.67%
Gastos de personal no deducibles 7.96%
Otros 0.92%
Tasa efectiva 22.22%

Al 31 de diciembre de 2009, la tasa efectiva de impuestos fue cero, debido a que los acreditamientos a los que
tiene derecho la Casa de Balsa fueron aplicados al impuesto del ejercicio por lo que no hubo pago de
impuesto.

Coneiliacion del resultado contable y fiscal - Las principales partidas que afectaron la determinaciodn del
resultado fiscal de 1a Casa de Bolsa fue el ajuste anual por inflacién, provisiones, la diferencia entre la
depreciacidn y amortizacién contable y fiscal de los activos fijos y gastos de instalacién, el efecto de
valuacién de las inversiones en valores y operaciones en reporto y las partidas no deducibles, los cuales tienen
diferente tratamiento para efectos contables y fiscales.

Participacién de los empleados en las utilidades - La Casa de Bolsa determina su participacion de los

empleados en las utilidades considerando la base gravable conforme a las disposiciones establecidas en el
articulo 16 de la LISR,
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15.

Imtpuestos diferides - Al 31 de diciembre, los pasivos por impuestos diferidos se integran como sigue:

{Cifras en miles de pesos)
2010 2009

IETU b 33 3 67

Impuesto al valor agregado - De conformidad con las modificaciones aplicables af impuesto al valor
agregado, para ¢l afio de 2010 y 2009 dicho impuesto se determina con base a flujo de efectivo.

Capital contable

El Capitai social a valor nominal al 31 de diciembre, se integra como sigue:

Nimero de acciones _ Yalor nominal
2010 2009 2010 2009
Capital Fijo:
Acciones Clase “T",
Serie "O" 900,908 900,908 3 90 g 90
Total 900,908 900.908 k) 90 b 90

Al 31 de diciembre de 2010 el capital social suscrito y pagado asciende a la cantidad de $90 (valer nominal),
representado por 900,908 acciones Clase “I”, Serie “0”, ordinarias, nominativas, con pleno derecho a voto y
sin expresién de valor nominal.

El capital fijo est4 representado por acciones de Clase “I” y el capital variable por acciones de la Clase “II”,
ambas ordinarias, nominativas con pleno derecho a voto y sin expresidn de valor nominal,

El capital social estard representado por acciones ordinarias de la Serie “Q”; también podr4 estar integrado por
acciones de la Serie “L” del capital adicional. Estas Gltimas acciones no podrdn exceder del 40% del monto
del capital social ordinario ¥ su emision esté sujeta a la autorizacion previa de 1a Comisién.

Las acciones de la Serie 0" y las acciones de la Serie “L” podrén ser del capital fijo o del variable, segiin la
determinacion de la Asamblea que apruebe su colocacion,

En ningiin caso el monto del capital variable podré exceder del monto del capital fijo.

De acuerdo con los estatutos de Ia Casa de Bolsa, no podran ser accionistas de la Sociedad directamente o0 a
través de interposita persona, casa de bolsa, personas morales extranjeras que gjerzan funciones de autoridad,
instituciones de crédito, salvo cuando lo hagan con el caracter de fiduciarias en fideicomisos, cuyos
beneficiarios sean personas que puedan ser accionistas de la Sociedad, instituciones de seguros y fianzas,
organizaciones auxiliares del crédito, casa de cambio y sociedades controladoras a que se refiere la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras y tas demas personas morales que autorice la Comision, mediante
disposiciones de cardcter general; accionistas que sean propietarios del 10% o s del capital de los emisores,
cuyos valores opere la Sociedad con ¢l cardcter de especialista, asf como los miembros de Administracién y
directivos de los propios emisores.

Ninguna persona fisica o moral podra adquirir, directa o indirectamente, mediante una o varias operaciones de
cuzlquier naturaleza, simultdneas o sucesivas, el control de acciones de la Serie “O” por mds del 5% del
capital de la Casa de Bolsa,
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El resultado del gjercicio esta sujeto a las modificaciones que, en su caso, resulten de la revisién que realice la
Comisién. La Casa de Bolsa requiere que el 5% de las utilidades de cada perfodo, en su caso, sea traspasado a

la reserva legal, hasta que sea igual al 20% de su capital social.

De acuerdo con la normatividad vigente, la Casa de Bolsa estd obligada a determinar periédicamente capital
global y el capital basico. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 ¢l capital global es de $73 y $66,

respectivamente.

Bienes en administracién y custodia

Al 31 de diciembre, la Casa de Bolsa mantiene bienes en custodia y administracién, como sigue:

2010 2009
Gubernamentales $ 18,712 $ 17,539
Bancarios 1,071 937
Otros tftutos de deuda 1,794 1,697
Acciones 459 331
Sociedades de inversion 2 271
$ 22,038 $ 20,775
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el ingreso por administracion y custodia ascendié a $42 y $22,
respectivamente, el cual esta registrado en el rubro de “Comisiones y tarifas cobradas”
17. Imformacién por segmentos
Al 31 de diciembre de 2010, la Casa de bolsa ha identificado los segmentos operativos de sus diferentes
actividades, considerando a cada uno como un compenente dentro de su estructura interna, con riesgos y
oportunidades de rendimientos particulares. Estos componentes son regularmente revisados con el fin de
asignar los recursos monetarios adecuados para su operacién evaluacién de su desempeiio:
Operaciones Operaciones
de mesa de de mesa de Operaciones de Operaciones
dinero capitales fidueiario de IPO Otros Total
Resultado por servicios $ 32 % 9 § 4 - - $ 45
Ingresos por compraventa 49 - - - - 49
Ingresos por intereses 5 - - - - 5
Resultado por valuacidn a
valor razonable 1 - - - - I
Ingresos totales de la
operacién 87 9 4 - 100
Gastos de administracidn 67 14 7 4 2 94
Resultado de la operacion 20 (5) 3) (4) #23) 6
Ofros productos - - - 3 3
Resultado antes de impuestos
a la utilidad 20 (5) &) 4) 1 9
Impuestos a la utilidad
causados (2) - - - (2)
Resultado neto 3 i8 $ (5) § 3 (4) 1 8 7
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Datos relevantes del

balance:
Disponibilidades $ 11 8 21§ - $ - $ - $ 32
Inversiones en Valores 696 - - - - 696
Otras Cuentas por Cobrar 27 - - - - 27
Total activos $ 734 $ 21§ - 8 - $ - 3 755
Acreedores por reporto $ 647 3§ - $ - $ - $ - 3 647
Acreedores por liquidacién 20 - - - - 20
Total pasivos $ 667 3 - 5 - b - $ - 3 667
18.  Administracion integral de riesges (cifras no aunditadas)

Aspecios cualitativos relacionados con el proceso de administracion de riesgos - La exposicion al riesgo en
la Casa de Bolsa se hace procurando que no se ponga en riesgo el capital de los socios y clientes,

El Consejo de Administracion de la Casa de Bolsa, es la méxima instancia de autoridad para definir 1a visidn
estratégica v aprobar la gestidn de la Casa de Bolsa. Es el organismo encargado de decidir, en representacion
de los accionistas, la combinacion de perfil de riesgo y rendimiento de la misma.

Por su parte el Comité de Riesgos es un organismo colegiado de la Casa de Bolsa, constituido para administrar
integralmente los riesgos en que €sta incurre en el curso de las operaciones desde ¢l punto de vista financiero,
operativo y legal,

Su propésito general es evitar un evento de pérdida de tal magnitud que impida la continuidad de las
operaciones de fa Casa de Bolsa, mediante la definicién de estrategias, politicas, modelos y planes de accidn
para contener, mitigar, transferir o cambiar los riesgos a que estd expuesta, ya sea en forma consolidada o
individual.

Sus objetivos son:

a. Asegurar la continuidad de las operaciones y el cumplimiento de obligaciones mediante la
identificacién oportuna de riesgos y la adecuada adminisiracién de los mismos.
b. Informar al Consejo de Administracién sobre la situacién que guarda la Casa de Bolsa en

relacién a sus riesgos, junto con los planes y propuestas de solucién para contenerlos,
mitigarlos, transferirlos o cambiarlos,

El Comité de Riesgos sesiona mensualmente y estd compuesto por:

El Presidente del Consejo de Administracion,

Un miembro del Consejo de Administracion,

El Director General,

El Director de la Unidad de Administracién Integral de Riesgos (“UAIR), v
El Auditor Interno (quien participa con voz, pero sin voto).

R W —

Se considera que existe quérum cuando atienden mas de 1a mitad de los miembros con voto.

24



Los invitados permanentes del Comité de Riesgos que participan en todo momento con voz pero sin
voto, son:

1 El Contralor Normativo,

2 El Director de Operaciories,

3. El Director de Promocion, ¥

4 Un integrante de la UAIR, quien funge como secretario,

Adicionalmente, dicho Comité puede solicitar la participacién con voz, pero sin voto, de cualquier otro
empleado de la Casa de Bolsa que considere necesario para el cumplimiento de sus objetives y funciones.

La UAIR es una unidad especializada ¢ independiente creada por el Comité de Riesgos para llevar a cabo la
identificacion, medicién, monitoreo, control y divulgacidn de los riesgos, tanto cuantificables como no
cuantificables a los que estad expuesta la Casa de Bolsa, tales como riesgo de crédito, de mercado, de liguidez,
operativo, tecnoldgico y legal, ya sea que éstos riesgos se registran dentro o fuera del balance de la misma.

Es misién de la UAIR asegurar la continuidad de las operaciones mediante una eficiente administracién
integral de riesgos, de conformidad con la reglamentacién en vigor y las sanas précticas de negocios con
énfasis en la autoevaluacién y autorregulacién,

Su propésito general es ejercer de forma permanente una Administracion Integral de Riesgos para prevenir y
contener los riesgos en que incurre la Casa de Bolsa a través del desarrollo de estrategias, polfticas, modelos y
planes de accidn,

Con el propésito de evitar conflicto de intereses y asegurar una adecuada separacién de responsabilidades, la
UAIR es independiente de las unidades de negocio, y reporta directamente al Comité de Riesgos y al Consejo
de Administracién.

Sus objetivos son los mismos que se han establecido para el Comité de Riesgos, los cuales reporta a dicho
Comité.

La UAIR presenta informes:

Diariamente.- Reporte Diario de Riesgos.
Semanaimente,.- Reporte Semanal de Riesgos.
Mensualmente.- Reporte Mensual de Riesgos, presentado al Comité de Riesgos. Incluye pruebas de
estrés y backtesting.

. Trimestralmente.- Reporte Trimestral de Riesgos, presentado al Comité de Riesgos y al Consejo de
Administracion. Incluye pruebas de estrés y backtesting.

. Anualmente.- Validacién anual de limites y Reporte de Riesgos al Consejo de Administracién y Comité
de Riesgos.

Interpretacidn de los resultados de las cifras de riesge - La Casa de Bolsa estd sujeta a riesgos cuantificables
{se pueden aplicar técnicas estadisticas para estimar las pérdidas potenciales) y riesgos no cuantificables,
Dentro de los riesgos cuantificables destacan los discrecionales (los resultantes de la toma de una posicién de
riesgo), que se clasifican en:

. Riesgos de crédito: la posibilidad de que los emisores de los instrurmentos que se compran o las
contrapartes con las que se interactiia no cumplan sus obligaciones.

. Riesgo de liquidez: Ia posibilidad de que no se cuenta con el efectivo para afrontar las obligaciones de
la Casa de Bolsa.

. Riesgo de mercado: efectos adversos sobre el precio de los instrumentos que se han comprado,
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Descripcidn de las metodologias para identificar y cuantificar los riesgos de crédito, liguidez y mercado -
Riesgo de Mercado;

En cuanto a riesgo de mercado, la UAIR calcula el Valor en Riesgo (“VaR") que enfrenta la Casa de Bolsa de
manera global todos los dias hdbiles después del cierre de operaciones. El calculo del VaR se hace utilizando
las signientes metodologfas: Histérica para los reportes diarios y Monte Carlo para los demés reportes (ambas
metodologfas se calculan con un nivel de confianza del 98% (no auditado) y un horizonte de inversién de 1 dia
(no auditado), La posicién de riesgo que se utiliza para calcular el VaR es la posicion propia de la Casa de
Bolsa al cierre de Tas operaciones diarias, Las curvas y vectores de precios utilizados para realizar el cdlculo
del VaR y demds estimaciones provienen del Proveedor Integral de Precios (“PIP*).

La UAIR realiza también pruebas de estrés con una periodicidad mensual, para evaluar las pérdidas
potenciales de la Casa de Bolsa bajo condiciones de extrema volatilidad. Con este fin se registran los
movimientos en las distintas tasas para los dias en los que Ia tasa de CETES de 28 dfas tuvo una fluctuacion
mayor a 5% (restringiendo asf la informacién a sélo aquellos dfas con fuertes movimientos en esta importante
tasa). A partir de estos datos, se caleula ef Valor en Riesgo de la posicién de la Casa de Bolsa, siguiendo la
metodologia histérica. El resultado obtenido refleja la pérdida méxima potencial restringiendo la distribucién
de los movimientos en las tasas de interés a dfas de gran volatitidad. A partir de dicha evaluacién, se
establecen planes de contingencia aplicables al presentarse esas condiciones en los mercados financieros.

Asimismo, la UAIR debera comparar las exposiciones de riesgo de mercado estimadas con los resuliados
efectivamente observados (backtesting) por lo menos una vez al mes y reportarlos. Las carteras de inversién
teéricas se valuarén con los valores que los factores de riesgo tomen el dfa siguiente def que se calculé el VaR.
Asi se obtendrén las pérdidas o ganancias tedricas de la cartera.

Riesgo de Liquidez:

En cuanto al riesgo de liquidez, la metodologia se basa en el modelo de Administracion de Activos y Pasivos
(Asset-Liability Management, o ALM por sus siglas en inglés). Dicho madelo se utiliza para cuantificar las
diferencias entre los flujos proyectados, a través de distintas fechas, considerando todos los activos y pasivos
de la Casa de Bolsa, El objetivo consiste en asegurarse que las brechas negativas, o déficit, puedan ser
fondeadas en condiciones normales de mercado, sin incurrir en costos extraordinarios al momento de surgir
una contingencia. Asimismeo, busca monitorear los déficit para mantenerlos dentro de limites establecidos,
Dichos déficit resultaran de considerar, entre otras cosas, la posibilidad de que algunos pasivos no puedan ser
renovados. La Tesorer{a y UAIR propondran al Comité de Riesgos las bandas, expresadas en dfas, que se

_ utilizarén para evaluar los diferenciales entre vencimientos de activos y pasivos, asi como los Hmites de
brechas negativas en que podrd incurrir la Casa de Bolsa, el porcentaje maximo de renovacién de pasivos que
se debe considerar y la concentracion de activos por banda,

Riesgo de Crédito:

En cuanto a riesgo de crédito, 1a UAIR debe medir y monitorear este riesgo ocasionado, tanto por riesgo
contraparte, como por riesgo emisor. El riesgo emisor consiste en la posible pérdida causada por el
incumplimiento de una emisora en sus obligaciones, A cada serie-emisor en posesién de la Casa de Bolsa se le
asigna una calificacion crediticia en la escala global. La calificacién crediticia corresponde a la m4s baja
asignada para la emision particular o del emisor, por alguna de las tres calificadoras, En caso de que no se
tenga una calificacion, se procederd a evaluar Ia calificacién crediticia aproximada en la escala de Standard &
Poor’s y se le asignard también una probabilidad de incumplimiento, calculando asi la pérdida esperada por
riesgo de crédito en que podria incurrir la Casa de Bolsa,
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Por su parte, el riesgo contraparte es la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en
las operaciones que se efectiian, De la misma manera que en el riesgo emisor, se le asigna una calificacién
crediticia a las contrapartes, La UAIR debera monitorear la posicién de riesgo de crédito que enfrenta ia Casa
de Bolsa para asegurarse que esté dentro de los limites establecidos por ¢l Consejo de Administracidn. Como
medida adicional para administrar el riesgo de crédito, la UAIR medir4 los requerimientos de capital por
riesgo de crédito, calculados conforme a la metodologia establecida por 1a Comisién.

Portafolios a los que se les aplican los cdlculos de riesgos de crédito, liquidez y mercado -Los céloulos de
riesgos de crédito, liquidez y mercado se aplican tinicamente a la posicién de la Casa de Bolsa, incluyendo a
los contratos internamente denominados {no auditado):

9998 Tesoreria
9060 Mesa de Dinero
9060_FV Mesa de Dinero

Valor promedio de la exposicién por tipo de riesgo (crédito, liquidez y mercada} (no anditado).

A continuacién se presenta el valor promedio de la exposicién por tipo de riesgo durante el trimestre octubre-
diciembre 2010 (cifras en miles de pesos);

Riesgo de Mercado:(no auditado)

VYaR Histérico VaR MonteCarlo
Promedio 4° Trimestre 2010 Promedio 4° Trimestre 2010
$ 298.45 miles de pesos ~ $227.81 miles de pesos

Riesgo de Crédito: (no auditado)

Pérdida Esperada
Promedio 4° Trimestre 2010

$ 15.68 miles de pesos
Riesgo de Liguidez: {no auditado)
Se presentan las Brechas de Liquidez promedio de la Posicidn de la Casa de Bolsa divididas en bandas, Cabe
mencionar que durante todo el trimestre la posicidn de 1a Casa de Bolsa estuvo en posibilidades de fondear las

brechas negativas en condiciones normales de mercado, sin incurrir en costos extraordinarios en caso de que
hubiera surgido una contingencia. (cifras en millones de pesos) (no auditado)

Promedio 4° 1 dia 7 dias 14 dias 28 dias
Trimestre 2010
{no auditado) $ 82.20 $ 1,415.32 $ 2.15 3 6.92
84 dias 168 dias 364 dias > 364 dias
$ 61.43 5 136.56 $ 425,51 b 939.05
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Valor en Riesgo al 31 de diciembre de 2010 (cifras en miles de pesos) (no auditado)

VaR (Histérico)** $100.04 miles de pesos
VaR (Monte Carlo)** $ 80.03 miles de pesos

*#% Hl Var es calculado con un intervalo de confianza del 98%
Riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2010 (cifras en miles de pesos) (no anditado)
Pérdida esperada

al 31 de diciembre de 2010
(no auditado)

$ 7.00 miles de pesos

El Valor en Riesgo de mercado (VaR) present6 el siguienie comportamiento al cierre de los 4 trimestres del
afio 2010 como sigue (cifras en millones de pesos) (no auditado):

Trimestre ¥VaR (Millones de pesos) % del Capital Global
1 $0.14 0.20%
2 $0.13 0.19%
3 $0.37 0.55%
4 $0.10 0.14 %

Meftodologlas empleadas para la administracidn y control de riesgo operativo, incluyendo el tecnoldgico y
el legal - Todas las dreas de la Casa de Bolsa, en el curso normal de sus operaciones, vigilan de manera
permanente sus procesos para asegurarse que se apeguen a fa regulaci6n interna y externa de la Casa de Bolsa
¢ identifican posibles fallas en los procesos no automatizados. La UAIR recibe los reportes de las distintas
dreas donde se identifican los posibles riesgos operativos. Asimismo, cuantifica estos riesgos y determina qué
acciones llevar a cabo para controlarlos. También, comunica la estrategia a seguir y le da monitoreo.

En cuanto al riesgo tecnolégico, es responsabilidad del Director General, a través del drea de Tecnologia,
asegurar y supervisar la instrumentacién de sistemas de almacenamiento, procesamiento y manejo de
informacién. La UAIR cuenta con un sistema denominado Sistema Integral de Administracién de Riesgos
(“SIAR"), desarrollado por fa empresa Tecnologla, Asesorfa, Sistemas, S.A. de C.V. Este sistema permite a la
UAIR monitorear todos los riesgos financieros, generar reportes y realizar diferentes escenarios de
sensibilidad y estrés, Para prevenir casos de fallas técnicas o de fuerza mayor que impidan a los integrantes de
la UAIR acceder y utilizar el SIAR, se cuenta con infraestructura de cémputo en las oficinas de la Ciudad de
Mexico y Monterrey que tienen acceso al SIAR y a su base de datos. Asimismo, la UAIR respalda el
ambiente del SIAR en medio electrénico secundario, para asegurar acceso a la informacién critica en todo
momento. Ademés, la UAIR informa ai Comité de Riesgos mensualmente si se han presentado contingencias,
asf como los mecanismos con que fueron solucionadas, sus posibles implicaciones técnicas y se presenta un
balance de las consecuencias extremas que pudieron haberse observado.

En cuanto a riesgo legal, el drea Juridica analiza 1a validez juridica de los contratos {con clientes,
intermediarios financieros y proveedores) y recopila la informacién necesaria. El 4rea Juridica debe prevenir
los riesgos legales, verificando que todos los procesos que impliquen una relacién juridica se Heven a cabo
dentro de las politicas internas y en plena concordancia con el marco regulatorio aplicable, Al 31 de diciembre
de 2010 la Casa de Boisa no tiene pérdidas por resoluciones judiciales y administrativas. Esta srea tambidn
debe informar a las demds sobre las disposiciones legales y administrativas aplicables a las operaciones.
Asimismo, en virtud de las disposiciones para la prevencién de delitos financieros, la Casa de Bolsa se
encuentra obligada a sistematizar el monitoreo de las operaciones y clientes. Se cuenta con un sistema
automatizado para hacerlo. La UAIR estd obligada a dar seguimiento a todos estos procesos.

28



Consecuencias y pérdidas que hubiera generade la materializacion de los riesgos aperativos identificados —
En el primer trimestre no hubo ningin riesgo identificado en la operacién. En el segundo trimestre tampoco
fire identificado ningiin riesgo operativo que pusiera en riesgo la continuidad de la operacion,

En el tercer trimestre debido al mal estado del tiempo por un huracén en Monterrey se tuvieron problemas con
la operacién, no se presentaron pérdidas econoémicas pero se pudo haber puesto en riesgo la continuidad de la
operacion, Finalmente, en el cuarto trimestre de 2010 Actualmente, no se tiene una metodologfa para estimar
las consecuencias y pérdidas que sobre el negocio generarfa la materializacién de los riesgos operacionales
identificados, pero sf se cuentan con las herramientas para contabilizar el requerimiento de capital por riesgo
operacional, el cual al cierre del afo es de $1.47 millones pesos (no auditado).

Estructura del Capital Global, Nivel de Suficiencia Respecto a los Requerimientos de Capital y Monto de
Actives Sujetos a Riesgo al clerre del 2010 (cifras en miles de pesos) (cifras no auditadas).

E! indice de consumo de capital al cierre del 2010 fue 0.10, mientras que el indice de suficiencia fue 10.02
Integracidn del Capital

Capital béasico:

Capital contable 5 75,459
Deduccitn de intangibles y gastos o costos diferidos 2.241
Total capital basico b 73,218

Importe de posiciones Requerimientos de

Concepto equivalentes capital
Operaciones en moneda nacional con tasa nominal 3 727.68 $ 0.87
Operaciones con tftulos de deuda en moneda nacional con
sobretasa y una tasa revisable $ 695.50 $ 3.50

Activos ponderados por
Concepto riesgo capital

Requerimiento de

Grupo RC-1 (ponderados al 0%) 3 000 % 0.00
Grupo RC-2 (ponderados al 20%) $ 73,2 $ 5.86
Grupo RC-3 (ponderados al 100%) 3 000 % 0.00

La suficiencia de capital se obtiene diariamente calculando todos los dias los requerimientos de capital por
riesgo de mercado y por riesgo crediticio, por lo que durante el gjercicio 2010 no hubo cambios significativos
en la estructura del Capital.

Evaluacién de variaciones en los ingresos financieros y en el valor econdmico - El comportamiento y

variacién en los ingresos financieros, representado como la relacién del Margen Financiero por Intermediacién
y el Resultado neto de la Casa de Bolsa se presenta en la signiente grifica (no auditado):
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Variaciones en los ingresos financieros 2010

30.00

25.00

20.00

16.00

10.00

5.00

[ Trim 10 i Trim 10 1l Trim 10 M Trim 10

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, como consecuencia de las operaciones propias de sus actividades, la Casa
de Bolsa, con base en la opinién de sus asesores legales internos y externos, no tiene conocimiento de
reclamacién alguna que implique la generacién de un pasivo contingente.

Compromisos contraidos

Al 31 de diciembre de 2010, fa Casa de Bolsa tiene contratos por prestacién de servicios (a recibir)
relacionados con su operacién menores al 9.9% de los gastos de operacion, los cuales forman parte de su gasto
corriente.

Nuevos pronunciamientos contables

Con el objetivo de converger la normatividad mexicana con la normatividad internacional, durante 2010 el
Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera promulgd las
siguientes NIF, Interpretacién a las Normas de Informacién Financiera (INTF) y mejoras a las NIF aplicables a
entidades con propésitos lucrativos y que entraron en vigor, como sigue:

NIF C-3, Pagos anticipados - Esta NIF establece que los anticipos para la compra de inventarios o inmuebles,
maquinaria y equipo, entre otros, deben presentarse en el rubro de pagos anticipados y 1o en los rubros de
inventarios o inmuebles, maquinaria y equipo, respectivamente dado que éstos no le transfieren avin a la
Entidad los riesgos y beneficios inherentes a los bienes y servicios que est4 por adquirir o recibir.
Adicionalmente, requiere que se reconozca una pérdida por deterioro cuando los pagos anticipados pierden su
capacidad para generar beneficios econémicos futuros y requiere que los pagos anticipados relacionados con
la adquisicién de bienes se presenten, en el balance general, en atencién a la clasificacién de la partida de
destino, en el activo circulante o en el activo no circulante,

NIF C-6, Propiedades, Planta y Equipo - Se incorpora el tratamiento contable de los componentes de una
partida de propiedades, planta y equipo y se elimina la disposicién de asignar un valor determinado a las
propiedades, planta y equipo sin costo alguno o a un costo de adquisicién que es inadecuado para expresar su
significado econdmico, reconaciendo un superdvit donado,
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Los siguientes pronunciamientos contables fueron promulgados por el CINIF durante el ejercicio de 2009 y
entrarin en vigor a partir del 1° de enero de 2011:

NIF B-5, Informacion financiera por segmentos - Esta NIF se emite con la intencién de converger con lo
establecido en las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera respecto a los criterios para identificar
los segmentos sujetos a informar y la informacién financiera a revelar por cada uno de ellos.

NIF B-9, Informacion financiera a fechas intermedias - Esta NIF se emite con ef objeto de incorporar en la
informacién financiera a fechas intermedias cambios derivados de fa emisién del Marco Conceptual y de otras
NIF particulares, asf como incorporar nuevos requerimientos relativos a la presentacién del estado de flujos de
efectivo, Adicionalmente se emite con la intencidn de converger con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera,

Adicionalmente durante diciembre de 2010, el CINIF emitié las “Mejoras a las NIF 2011”, documento
mediante el cual se incorporan cambios o precisiones a las NIF con Ia finalidad de establecer un planteamiento
normativo més adecuado. Estas mejoras se clasifican en dos secciones de acuerdo con lo siguiente:

a. Mejoras a las NIF que generan cambios contables, que son modificaciones que generan cambios
contables en valuacidn presentacién o revelacion en los estados financieros. Las NIF que sufren este
tipo de mejoras son:

NIiF B-1, Cambios contables y correcciones de errores
NIF B-2, Estado de flujos de efectivo

Boletin C-3, Cuentas por Cobrar

NIF C-19, Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura
NIF C-13, Partes relacionadas

Boletin D-5, Arrendamientos

b. Mejoras a las NIF que no generan cambios contables, que son modificaciones para hacer precisiones a
las mismas, que ayuden a establecer un planteamiento normativo més claro y comprensible; por ser
precisiones, no generan cambios contables en los estados financieros, Las NIF que sufren este tipo de
mejoras somn:

NIF C-2, Instrumentos financieros

NIF C9, Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos

NIF C10, Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura

NIF C12, Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, de capital o de ambos
NIF D-4, Iimpuestos a la utilidad

Boletin D-5, Arrendamientos

NIF D-6, Capitalizacion del resultado integral de financiamiento

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Casa de Bolsa estd en proceso de determinar los efectos
de estas nuevas normas en su informacién financiera,

Reclasificaciones a los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009, han sido reclasificados en ciertas cuentas, con el objeto
de hacer comparable su presentacién con la de los estados financieros al 31 de diciembre de 2010.

Dichas reclasificaciones se realizan en los siguientes rubros: saldos deudores en operaciones de reporto, otras
cuentas por cobrar, saldos acreedores en operaciones de reporto y acreedores diversos y otras cuentas por
pagar.
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